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Real é a 4° moeda com maior
valorizacao em 2025, segundo
Austin Rating
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Em um ano marcado por juros elevados em economias centrais, tensdes
geopoliticas e mudancas nos fluxos de capitais globais, o real brasileiro tem se
destacado no mercado internacional. Segundo o ranking da Austin Rating, até o
dia 13 de maio de 2025, a moeda brasileira acumula valorizagcao de 10,06% frente ao
dolar, ocupando a 4° posicao entre as moedas que mais se valorizaram no mundo
Nno acumulado do ano.

O resultado posiciona o Brasil a frente de paises como Colémbia, México, Chile,
Canadd e india, e mostra a forca relativa do real mesmo em um ambiente de
incerteza doméstica. A frente do real, no ranking, aparecem apenas o rublo russo,
o0 cedi ganés e a coroa sueca — moedas que enfrentaram grandes oscilagcdes nos
anos anteriores e que agora colhem efeitos de ajustes locais ou fatores pontuais.



Juros altos continuam sendo trunfo do Brasil

Uma das principais explicacdes para a valorizacao do real € a manutencao de um
dos maiores juros reais do mundo. Mesmo com o ciclo de cortes iniciado em 2023,
a taxa Selic ainda se mantém elevada o suficiente para atrair investidores
estrangeiros interessados em operacdes de carry trade, especialmente em um
momento em que o Federal Reserve e o Banco Central Europeu sinalizam cautela
Nno corte de juros.

Fluxo estrangeiro e exportacoes fortalecem o cambio

Outro fator que contribui para a valorizacao do real € o fluxo de capital estrangeiro
direcionado para a Bolsa brasileira, que tem registrado sucessivos recordes. A
atratividade de acdes ligadas a commodities € 0 movimento de rotacao de
portfolios globais, com realocagao para emergentes, também fortalecem o
cambio.

Do lado do setor externo, o pais segue registrando superavit comercial robusto,
impulsionado por exportacdes de graos, minério de ferro e petroleo. Apesar das
oscilagcdes nos precos das commodities, a balanca comercial tem sido um suporte
importante para o real.

Riscos fiscais limitam espaco para valorizacao adicional

Apesar da performance positiva até o momento, economistas alertam que a
trajetoria futura do real dependera da evolucao do cenario fiscal e politico. O
aumento da desconfianca com as metas fiscais de 2025 e os questionamentos
sobre o novo arcabouco fiscal ja provocaram revisdes nas projecdées de cambio
para o segundo semestre.

Além disso, a percepcao de risco institucional e a instabilidade na relagcao entre
Executivo e Judiciario elevam a volatilidade do mercado e limitam a sustentacao
do real em patamares mais altos.



